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Nationale Bank
boekt recordverlies
van 3,4 miljard euro

Het verlies van de Nationale
Bank is in 2023 bijna verzes-
voudigd door de forse stijging
van de rentelasten. Toch betaalt
ze net als vorig jaar een klein
brutodividend van 1,50 euro.

WOUTER VERVENNE

De Nationale Bank heeft zoals ver-
wacht een zeer slecht jaar achter de
rug. Ze boekte in 2023 3,4 miljard
euro verlies, tegenover 580 miljoen
euro in 2022, blijkt uit een pers-
bericht. De forse toename van het
verlies is vooral te wijten aan de
verslechtering van het renteresul-
taat. De nettorentebaten daalden
van 579 miljoen euro naar min
4 miljard, omdat de rentelasten veel
sneller stegen dan de rentebaten.

De rentelasten zijn spectaculair
toegenomen, omdat de Nationale
Bank door de renteverhogingen van
de Europese Centrale Bank (ECB)
veel meer rente moet betalen op de
zeer grote cashoverschotten die
commerciéle banken bij haar par-
Kkeren. De jongste weken hebben
andere nationale centrale banken
van de eurozone ook al miljarden-
verliezen gepubliceerd.

De rentebaten van de Nationale
Bank omvatten vooral de opbrengst
van de obligatieportefeuille. Ze stij-
gen geleidelijk naarmate vervallen-
de obligaties met een laag rende-
ment worden vervangen door nieu-
we obligaties met een hoger rende-
ment.

Ondanls het enorme verlies be-
taalt de Nationale Bank net als vorig
jaar 1,50 euro brutodividend. Dat
minimumdividend wordt gewaar-
borgd door het reservefonds en de
beschikbare reserve, De buffers zijn
door het grote verlies gedaald van
6,5 miljard naar 3,1 miljard euro. De
Nationale Bank zegt dat haar reser-
ves minstens 7,5 miljard moeten
bedragen en dat het gewenste
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niveau van de reserves 13,6 miljard
euro bedraagt.

De vooruitzichten voor de ko-
mende jaren zijn slecht. De Natio-
nale Bank verwacht in de periode
2024-2028 een gecumuleerd verlies
van 6,1 miljard euro. Vorig jaar voor-
spelde ze voor de periode 2023-
2027 een gecurnuleerd verlies van
10,8 miljard. De Nationale Bank zegt
dat ze vanaf 2029 ‘geen substantiéle
verliezen’ meer zal boeken en op-
nieuw winstgevend zal worden.
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De verliezen zijn slecht nieuws
voor de private aandeelhouders en
de overheid, die elk 50 procent van
de aandelen bezitten. Het dividend
zal over een of twee jaar wellicht
dalen naar nul, omdat de verliezen
de reserves zullen opsouperen en de
kapitaalpositie (kapitaal plus reser-
ves) onder nulzal dalen. De federa-
le overheid kan niet meer rekenen
op het saldo van de winst, dat tot
voor enkele jaren honderden mil-
joenen bedroeg. ;

De Nationale Bank onderstreept
dat een negatieve kapitaalpositie
geen probleem vormt. ‘Een centrale
bank kan haar taken blijven uitvoe-
ren met een negatieve kapitaal-
positie zonder dat de continuiteit
van de bedrijfsvoering in gevaar
komt', onderstreept ze. Gouverneur
Pierre Wunsch zei vorig jaar dat een
kapitaalinjectie door de staat niet
nodig is.
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